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A0S ANTIGOS CREDORES CHIROGRAPHARIOS DA

,’, . Cia. E. de F. de firaraquara |
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. Desde que, em F‘enulro de 1916 a nosas companhﬁ comprou o
activo f'f massa fellida da q F Auraqum! fomos incessantemente
L alvo \de eolicitacobs por parte de certos credores da referida fallencia
08 quaes mocunum, por todos os meios, obter individualmente, da
nosse sociedade, vantagens sobre as condigbes geraes acceitas pela
nosea companhia, para o conjunto dos credores. i
Temos Tecusado, da forma mais categorica, concluir qualquer ace
cbrdo nesse sentido.

Fomos, entdo, alvo de uma campenha de 1mprensa, no decorrer
da qual foram formulades contra noés. varias accusacdes calumniosas
aue, todas, refutamos, com as competentes provas.

Essa campanha ji cahiu por &i mesma, devidg ao absurdo das
accusacdes em que pretendia basear-se.

! Assim sendo, Nos €entimos maie & vontade para responder desde
j4 a suggestdes que nos foram feitas desde algum temipo, por diversos
credores cMrngmphari% da Cia. E. F. Araraquara, que nido térm liga-
¢do alguma com o0s autores da referida campanha. = g

Dizem esses credores, mais ou menos, o eeguinte: “Reconhece-
“mos que, a ndo ter sido acceita 'd'."propoeta da sua companhia, os nos-
“gos creditos sobre a Cia. Araraquara teriam, muito provavelmente,
“pegd'l‘do todo o seu valor; e venda em leildio ou qualquer outra for-
“ma de venda a dinheiro, do activo da massa fallida, teria redundado
“em eliminacio des credores chirographarios, representando os credi-
‘| “tos privilegiados da referida Cia. Araraquara a quantia de cerca de
"l 428 000 contos, eobre 40.000 de passivo total; (o activo da massa
“fallida da Cia. BE. F. S. Paulo-Goyaz foi vendido em leildio por 1.500
“contos, ou seja, ma proporcio da kilometragem respectiva das duas
“patradas, 2.700 contos para a E. F. Araraquara); temos, pois que
“noe julgar felizes por termos recebido os titulos da suae sociedade em
“pagamento dos nosses creditos, em vez de ticammo; completamendte
“oliminados, como aconteceu mo caso da E. F. Sdo Paulo-Goyaz. Que-
“remos, porém, ponderar que, nés, os credores chirographarios, ¢omos
“na quaéd totalidade casas commerciaes ou bancos, cujo capital deve
“sempre ficar liquido, e que, por esse motivo, prefeririamos um paga-
“mento em dinheiro, embora minimo, a titulos que s6 poderdo ter um
“valor realisavel em época muito remota.”

Logo que taes ponderacdes nos foram apresentadas, ellas foram
objecto do nosso cuidadoso exeme; tivemos entdo que reconhecer o
geu fundamento, fazendo, porém, notar aos seus autores que os termos
da nossa proposta e 0s da nossa escriptura de compra da massa falli-
| da sdio formaes e que a mossa unica obrigagdo, quer legal, quer moral,

era a de entregar os titulos da nossa sociedade, de accdérdo com a con-
vencdo feita.

Isto posto, temos aasegumdo aos referidos credores que 0 mosso
mais vivo desejo era o de lhes sermog agradaveis, o mesmo que a to-
dos os demais credores chirographarios; sendo intencio do nosso gru-
po fazer muitos outros negocios' no- paiz, estd o mesmo disposto a fa-
zer, dentro de limites razoaveis todo o possivel para que todos os in-
teresses brasileiros ligados ao mnegocio possam considerar-se inteira-
mente satisfeitos com as condlgﬁes da nossa acquisiga.o da E. F. Ara-
raquara.

“Os ataques tneessa»nies de que, desde quael um- anno, fomos alvo,
por parte de varios credores desejosos de obter da mnossa companhia
um tratamento de favor, em confronto eo dos demais credores, nio
nos permittiram, porém, até agora, de effectivar essas mossas inten-
ges.
¥ De facto, emquanto perdurou eesa campanha, ndo teriamos con-
sentido, em hypothese alguma, em fazer uma proposta que poderia ter
sido interpretada como prova de fraqueza por parte noesa, obtida por
meio de uma pressdo inqualificavel.

Temos, pois, esperado, pacientemente, o fim desees atagues indi-
viduaes, para participar eo conjunto dos interessados o resultado dos
nossos esforcos no sentido de satisfazer aos pedidos de imteresse ge-
ral que nos tém sido dirigidos; julgamos que chegou a occasido para
communical-o publicamente.

Logo que nos foram apresentados os pedidos em questdo, procu-
‘lramos concluir eccordos permittindo comprar e pagar em dinheiro, em
prestacdes repartidas eobre prazos mais ou menos dilatados, o conjunto
dos creditos chirographaerios da fallencia da Cie. E. F. Araraquara.
Para determinar o preco pelo qual poderiam ser comprados taes
creditos, ndo podia servir de base o eeu valor na fallencia, pois no
caso de venda a dinheiro, elles teriam sido eliminados.
A unica baee possivel de avaliacdo era, portanto, o valor actual
dos titulos que, de conformidade com a nossa proposta e com a escri-
ptura de 7 de Fevereiro de 1916, temos dado em pagemenio desses
1= | credites.
I Qual seria assim o valor desses titulos?
& Convem obeervar, a esse respeito, que, de accordo com a nossa pro-
posta e com a escriptura de 7 de Fevereiro de 1816, esses titulos niao
dao direito a rendimento algum até gque os portadores das antigas
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debentures de Cia. E. F. Araraquara tenham recebido o pagamento
integral de todos os eeus juros vencidos desde a ghertura da fallencia
em 1914; (gquando foi aberta a fallencia, a Cia. nunca tinha ganho,
nem de longe, em anno algum, quantia sufficfente para o pagamento
dos juros das suas debentures).

E’ pois preciso gue, antes que os credores chirographarios da an-
tiga Cia. Araraquara, possam receber um rendimento gualquer eobre
oe seus novos titulos, as receitas da mnossa companhia alcancem ama
quantia sufficiente para, ndo s6 satisfazer ao servico annuai dos 20.000
contos de obrigacdes 5 ojo da nossa sociedade, dadas em troca das an-
tigas debentures, maes ainda para compensar a insufficiencia das re-
ceitas anteriores da Estrada, de maneira a pagar sobre os {uturos ex-
cedentes de receitas todos o3 juros atrasados relativos aos annos de
1914, 1915, 1916, 1917, ete.

Néo cremos que, a ndo ser exaggeradamente optimista, ee posss
experar alcancar tal resultado entes de 20 a 30 annos.

~ Pois bem, supponhamos alcancado este resultado e dascorrido esse
lapso de tempo; qual eeria entio o rendimento a que poderiam pre

tender os antigos credores chircgrapharios da E. F. Avaraquara?

: O conjunto dos creditos chirographarios da fallencia sommave
12.000 contos, e, de conformidade com a nossa escriptura de compra,
os excedentes da renda (acime da quantia necessaria para o paga-
mento dos juros das nossas obrigagdes 5 o]o) devem ser divididos
igualmente entre os titulos dados em paga.ménto dos ditos creditos e
as accoes da noesa -sociedade; isto quer dizer que o excedents even-
tual des receitas da nozsa companhia deve ser dividido entre titulos
cuja importancia total pode ser considerada, no gue se refere aos cre.
dores chirogrepharios, como equivalente a 24.000 contos.

Admittindo, poig, que daqui a 20 ou 30 annos, seja liguidado o
atraso dos coupons das nossas dbrigagﬁes 5 olo, as receitas da nossa
companhia deveriam naquella data satisfazer, em primeiro logar, ao
pagamento annual de 5 olo sobre cerca de 20.000 contos, repartindo-
se depois o excedente entre titulos de segunda categoria, cuja impor-
tancia p6de ser considerada de 24.000 contos. .
Admittamos seja possivel, naquella época, pagar a esses titulos de
segunda categoria dw1dendos, digamos de 2 o|o; qual seria o seu valor
naquella data?

Sobre a baee de uma taxae de Juros de’'10 olo, esse valor seria, en-
tdo de 20 olo.

Qual é, por outra, o valor actual, hoje, (na base de uma taxa de
€| juros de 10 ojo) de 20 pagaveis daqui a 20 ou 30 annos? Esse valor
é de 2,97 ojo no caso de pagamento a effectuar-se dagui a 20 annos e
de 1,15 ojlo no caso de pagamento a effectuar-se daqui e 30 annos.
Admittindo que seja assim de 2,97 ou de 1,15 ojo o valor actual
provavel dos titulos em questdo, convem, porém, notar que 0Os mes-
mos ndo encontram, no momento actual nenhum mercado, € que, lon-
gos annos hido de decorrer, provavelmente, até que os seus possuide
res 06 possam negociar. s
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Temos pois, considerado que, se fosse possivel obter uma offerta
de compra, em dinheiro, do conjunto dos nossos titulos dados em pa-
gamento dos creditos chirographerios da antiga Cia. E. F. Araraquara
sobre a baee de 10 oo do valor nominal desses creditos, pagaveie
em prestacies repartidas eobre divereos annos, uma semelhante pro-
posta seria muito vantajosa para os possuidores desses creditos: tantc
mais que, repetimos mais uma vez, se se tivesse effectuado a venda
da maesa fallida em dinheiro, os creditos chirographarios teriam sido
completamente eliminados.
~ Somos, por conseguinte, felizes de poder informar, desde ji aos
portadores dos referidos creditos que, demtro em breve, estaremos em
condicdes de lhes participar ume offerta de compra nestes termos;
- | essa proposta serd apresentade por outra sociedade do noseo grupo, e
seus pormenores eerdo brevemente' determinados.
Julgamos opportuno communicar, desde j4, essa noticia aos ditos
.| credores, no proprio interesse dos mesmos, com o fim de evitar que
elles cedam privadamente os seus titulos a pessoas conhecedoras das
nossas negociagdes por preco inferior ao preco pelo qual poderdo, den-
, tro em breve, vendel-os publicamente; desejamos que a transaccido
que estamos annunciando se effectue, como todos 0s noseos actos ante-
riores, 4 luz do dia e em igualdade perfeita de condicdes para todos os
interessados, sem commissdes imuteis para intermediarios, e sem fa-
vores injustos para qualquer credor.
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Logo que forem estabelecidos os detalhes dessa proposta, commue=
nical-os-emos em nova publicacio, indicando ao mesmo tempo a forma
por q\m ‘podera ser acceita pelos interessados.

S. PAULO NORTHERN RAILROAD COMPANY.
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