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AOS ANT1G0S CREDORES CHIR0GRAPHAR10S DA 

Cla. E. de P. de draraquara 

Besde que, em Feveredro de 1916, a noesa cOiii;pa.iiliiia comprou o 
actiyo da massa falldda da E. F. Araraquara, lomos incessantemente 
alvo de aolfcitaioes por pafte de certoa credores da referida fallenoia 
oa quaes procurarem, por todoe as meioa, obter indlvldualmente, da 
nossa soeiedade, vantagene eobre as condicoea geraes aoceltas pela 
nosea compaabla. para o conjunto doe credores. 

Temoe recueado, da forma mais categorica, eoncluir qualquer ac- 
cfirdo neese eentido. 

Fomos, entao, alro de u.ma campanha de imprensa, no decorrer 
da qual foram formuladea contra n6s varias accueasoes calumniosas 
que, todas, refutamoe, com as competentes provas. 

Eeaa campenba ji cahiu por si mesma, devid^ ao absurdo das 
accueaqoes em que pretendla basear-se. 

A&sim sendo, nos sentlmos mais & yontade para responder desde 
jd a suggestoes que noe foram feitas deede algum tempo, por diversos 
credores chirographarios da Oia. E. F. Araraquara, que nao tem liga- 
qao alguma com os autores da referida campanha. 

Dizem esses credores, mais ou menos, o seguinte: "Reconhece- 
"mos que, a nio ter sido acoeita e'proposta da sua companhia, os nos- 
"sos creditos sobre a Cda. Araraquara teriam, muito provavelmente, 
"perdido todo o sen vaJor; a yenda em leilao ou qualquer outra for- 
"ma de venda a dinheiro, do activo da masea fallida, teria redundado 
"em eliminacao dcs credores chirographarios, representando os credi- 
"tos privilegiados da referida Cia. Araraquara a quantia de cerca de 
"28.000 contos, eobre fO.OOO de passiyo total; (o activo da massa 
"falWda da Cia. E. F. S. Paulo-Goyaz foi vendtdo em leilao por 1.500 
"contos, ou seja, na proporqao da kilometrage.m respectiva das duas 
"eetradas, 2.700 contos para a E. F. Araraquara); temos, pois que 
"nos julgar felizes por termos recebido os tltulos da sue sociedade em 
"pagamento dcs nossos creditos, em vez de ficarmos completamente 
"eltminados, como aoonteceu no caso da E. P. Sao Paulo-Goyaz. Que- 
"remos, pordm, ponderar que, nos, os credores cblrograpbarios, isomos 
"na quasi totalidade casas commerciaes ou bancoa, cujo capital deve 
"sempre fiear llquido, e que, por esse motivo, preteririamos um paga- 
"mento em dinheiro, embora minimo, a titulos que so poderao ter um 
"valor realisavel em epoca muito remota." 

Logo que taes ponderagoes nos foram apresentadas, ellas foram 
objecto do nosso cuidadcso exeme; tivemos entao que reconbecer o 
seu fundamento, fazendo, pordm, notar eos sens autores que os termos 
da nossa proposta e os da nossa escriptura de oompra da massa falli- 
da eao formaes e que a nossa unica obrigagao, quer legal, quer moral, 
era a de entregar os titulos da nossa sociedade, de accdrdo com a con- 
vengilo feita. 

Isto posto, temoe aesegurado aos reteridos credores que o nosso 
mais vivo desejo era o de Ihea sermos egradavels, o mesmo que a to- 
dos os demais credores chirographarios; sendo intengao do nosso gru- 
po fazer muitos outros negoclos no paiz, estd o mesmo disposto a fa- 
zer, dentro de limites xazoaveis, todo o possivel para que todos os in- 
teresses brasileiros ligadcs ao negocio possam consdderar-se inteira- 
mente satisfeitoe com as condigoes da nossa acquislgao da E. F. Ara- 
raquara. 

Os ataques incessantes de qne, desde quasi um anno, fomos alvo, 
por parte de varies credores desejosos de obter da nossa companhia 
um tratamento de favor, em confronto ao dos demais credores, n3o 
nos permittiram, pordm, atd agora, de effectivar essas nossas inten- 
g5es. 

De facto, emquanto perdurou essa campanha, nao teriamos con- 
sentido, em hypothese alguma, em fazer uma proposta que poderia ter 
sido interpretada como prova de fraqueza por parte nossa, obtlda por 
melo de uma pressao inqualificavel. 

Temos, pois, esperado, paclentemente, o fim desees ataques indi- 
viduaes, para participar ao conjunto dos interessados o resultado dos 
nossos esforgos no sentido de satisfazer eos pedidos de interesse se- 
rai que nos tfem sido dirigidos; julgamos que chegou a occasiao para 
communical-o publicamente. 

Logo que nos foram apresentados os pedidos em questao, procu- 
ramos eoncluir eccftrdos permittindo comprar e pagar em dinheiro, em 
prestagoes repartidas eobre prazos mais ou menos dilatados, o conjunto 
dos creditos chirographarios da fallencia da Cia. E. F. Araraquara. 

Para determiner o prego pelo qual poderiam ser comprados taes 
creditos, nao podia servir de base o seu valor na fallencia, pois no 
caso de venda a dinheiro, elles teriam sido eiiminados. 

A unica baee possivel de avaliagao era, portanto, o valor actual 
dos titulos que, de conformidade com a nossa proposta e com a escri- 
ptura de 7 de Fevereiro de 1916, temos dado em pagamento desses 
creditos. 

Qual seria assim o valor desses titulos? 
Convem observer, a esse respeito, que, de accordo com a nossa pro- 

posta e com a escriptura de 7 de Fevereiro de 1916, esses titulos nao 
i dao direito a rendimento algum atd que ps portadpres das antigas i 

debentures de Cla. E. F. Araraquara tenham recebido o pagamento 
integral de todos os seue juros vencidos desde a abertura da fallencia 
em 1914; (quando foi aberta a fallencia, a Cia. nunca tinha g-anho, 
nem de longe, em anno algum, quantia sufficient a para o pagamento 
dos juros das suas debentures). 

E' pois preciso que, antes que os credores chirographarios da an- 
tiga Cia. Araraquara, possam reoeber um rendimento qualquer eobre 
os sens uovos titulos, as receitas da nossa companhia alcancem uma 
quantia sufficiente para, nao s6 satisfazer ao servigo annual dos 20.000 
contos de obrigagoes 5 ojo da nosse sociedade, dadas em troea das an- 
tigas debentures, mas ainde para compensar a insufficlencia das re- 
ceitas anteriores da Estrada, de maneira a pagar sobre os futuros ex- 
cedentes de receitas todos os juros atrasados relativos aos annos de 
1914, 1915, 1916, 1917, etc. 

Nio cremos que, a nao ser exaggeradamente optimista, ee posse 
esperar alcangar tal resultado antes de 20 a 30 annos. 

Pois bem, eupponhamos alcangado este resultado e decorrido esst 
lapse de tempo; qual seria entao o rendimento a que poderiam pre- 
tender os antigos credores chircgrapharios da E. F. Araraquara? 

O conjunto dos creditos chirographarios da fallencia sommava 
12.000 contos, e, de conformidade com a nossa escriptura de compra, 
os excedentes da renda (acime da quantia necessaria para o paga- 
mento dos juros das nossas obrigagoes 5 o]o) devem ser divididos 
igualmente entre os titulos dados em pagamento dos ditos creditos e 
as acgoes da nossa sociedade; dsto quer dizer que o excedente even- 
tual das receitas da nossa companhia deve ser dividido entre titulos 
cuja importancia total pode ser considerada, no que se refere aos cre- 
dores chirographarios, como equivalente a 24.000 contos. 

Admittindo, pois, que daqui a 20 ou 30 annos, seja liquidado c 
atraso dos coupons das nossas obrigagoes 5 o]o, as receitas da nossa 
companhia deveriam naquella data satisfazer, em primeiro logar, ao 
pagamento annual de 5 ojo sobre cerca de 20.000 contos, repartindo- 
se depois o excedente entre titulos de segunda cetegoria, cuja impor- 
tancia p6de ser considerada de 24.000 contos. 

Admittamos seja possivel, naquella dpoca, pagar a esses titulos de 
segunda categoria dividendos, digamos de 2 ojo; qual seria o seu valor 
naquella data? 

Sobre a baee de uma taxa de juros de'lO ojo, esse valor seria, en- 
tSo de 20 ojo. 

Qual d, por outra, o valor actual, hoje, (na base de uma taxa de 
juros de 10 ojo) de 20 pegaveis daqui a 20 ou 30 annos? Esse valor 
6 de 2,97 ojo no caso de pagamento a effectuar-se daqui a 20 annos e 
de 1,15 ojo no caso de pagamento a effectuar-se daqui a 30 annos. 

Admittindo que seja assim de 2,97 ou de 1,15 ojo o valor actual 
provavel dos titulos em questao, convem, pordm, notar que os mes- 
mos nao encontram, no momento actual nenhum mercedo, e que, lon- 
gos annos b§o do decorrer, provavelmente, atd que os seus possuido 
res os possam negociar, - • . , 

Temos pois, considerado que, se fosse posslval obter uma offerta 
de compra, em dinheiro, do conjunto dos nossos titulos dados em pa- 
gamento dos creditos chirographarios da antlga Cia. E. F. Araraquara 
sobre a baee de 10 ojo do valor nominal desses creditos, pagavek 
em prestagdes repartidas sobro diversos annos, uma semelhante pro- 
posta eeria muito vantajosa para os poeeuidores desses creditos: tantc 
mais que, repetlmos mais uma vez, se se kivesse eftectuado a venda 
da massa fallida em dinheiro, os creditos chirographarios teriam sido 
completamente eiiminados. 

Somos, por conseguinte, felizes de ipoder informar, desde jd aos 
portadores dos referidos creditos que, dentro em breve, estarsmos em 
condigoes de Ihes participar ume offerta de compra nestes termos; 
essa proposta sera apresentada por outra sociedade do nosso grupo, e 
seus pormenores serao brevemente' determinados. 

Julgamos oppoxtuno communioar, desde j4, essa noticia aos ditos 
credores, no proprio interesse dos mesmos, com o fim de evitar que 
elles cedam privadamente os seus titulos a pessoas conhecedoras das 
nossas negociagoes por prego interior ao prego pelo qual poderao, den- 
tro em breve, vendel-os publicamente; desejamos que a transacgao 
que estamos annunciando se eftectue, como todos os nossos actos ante- 
riores, 4 luz do dia e em igualdade perfeita de condigoes para todas os 
interessados, sem commissoes inuteis para intermediarios, e sem fa- 
vores injustos para qualquer credor. 

Logo que forem estabelecidos os detalhes dossa proposta, conunu- 
nical-os-emos em nova publicagao, indicando ao mesmo tempo a forma 
por que poderi ser acceita pelos interessados. 
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